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1. Introducción

Mi interés se centra en realizar una Tesis de carácter descriptivo sobre Financiamiento de Empresas Agrícolas en Argentina. La idea que me motiva a realizar esta tesis y el objetivo final principal es hacer un relevamiento y evaluación de las opciones actuales (financiamiento bancario) y de las nuevas innovaciones u alternativas financieras como pueden ser Warrant, Leasing, Factoring, Sociedades de Garantía Reciprocas, Pools de Siembra, Fondos Comunes de Inversión, Fideicomisos y sus diferentes variantes combinadas junto a la posible securitización y el acceso al mercado de capitales. 

Las actividades agrícolas presentan rasgos particulares e intrínsecos en su  ciclo de negocios – estacionalidad, riesgos climáticos, riesgos de variación de precios, manejo técnico/tecnológico – que combinados dan lugar al desarrollo de necesidades de financiamientos (Ingeniería Financiera) específicas.

Si bien es posible atenuar e inclusive neutralizar el impacto de tales riesgos mediante la contratación de seguros climáticos (multirriesgo, contra granizo, etc.); operaciones de cobertura en los mercados de derivados agropecuarios – Por Ej. Mercado a Termino de Buenos Aires (MAT), ROFEX y Chicago Borrad of Trade (CBOT) y; respecto a la estacionalidad, mediante la diversificación de cultivos y zonas que permitan conformar un Cash Flow sintético operativo estable periódicamente; la ocurrencia de uno, todos y las diferentes combinaciones posibles hacen, en mi opinión que la actividad financiera agrícola presente rasgos particulares y diferenciales.  

En el análisis de instrumentos de financiación haré referencia solamente a la actividad agrícola, aunque bien dicho análisis podría ser extendido a las demás actividades agropecuarias como ser ganadería, apicultura, floricultura, horticultura, etc. 

La actividad agropecuaria en general, y la agrícola en particular supieron, necesariamente para subsistir,  buscar caminos alternativos a la crisis económica, social y financiera de fin de 2001 principios de 2002 que culmino con la declaración del default de la deuda externa. En este sentido, los instrumentos que analizare supieron atenuar el impacto en la actividad del racionamiento del crédito bancario (principal y virtualmente única fuente de financiamiento hasta ese momento) y permitieron al sector mantener e inclusive en años posteriores incrementar el nivel de inversiones al canalizar ahorros excedentes de otros sectores hacia la actividad Agrícola (Nava 2003)

Luego de la salida de la Convertibilidad, la pesificación y la devaluación del Peso Argentino, los nuevos precios relativos y la situación macroeconómica favoreció enormemente al sector agropecuario. En un contexto de economía abierta y como una de las principales actores en las exportaciones nacionales, el sector agropecuario necesita urgentemente, para consolidar su rol en la recuperación de la economía y como elemento dinamizador del desarrollo productivo y social vía su impacto en las economías regionales, apuntalar, desarrollar y potenciar sus fuentes de financiamiento. Es aquí donde este trabajo de tesis toma importancia.  

Objetivos

· Conocer las alternativas y posibilidades de financiamiento actual al sector agropecuario en Argentina.

· Conocer las ventajas, desventajas y particularidades operativas de cada alternativa de financiación. 

· Conocer las preferencias de financiamiento de las empresas según el sector en que estén y su condición de pequeñas, medianas o grandes.

· Conocer la sofisticación financiera de las empresas agropecuarias

· Conocer las particularidades del sector bancario sobre financiamiento agrícola, en relación a:

· Ranking de Bancos Agropecuarios (en función de valores prestados) 

· Bancos Privados vs Bancos Estatales

· Bancos Nacionales vs Bancos Extranjeros 

· Bancos que cuentan con un sector de Agribusiness vs Bancos que no 

· Productos financieros tradicionales vs innovación financiera

2. Hipótesis

Al ser una tesis de carácter descriptivo y dada las particularidades del tema, las hipótesis a comprobar son varias:

· Las nuevas alternativas de financiamiento (NAF) agrícola (Leasing, Warrant, Fideicomisos, Fondos de Inversión) complementan y no desplazan a las alternativas tradicionales de financiamiento (Bancarias).

· El tamaño de la organización condiciona los tipos de financiación a los que pueden acceder las empresas.

· Es más rentables para las empresas grandes acceder al financiamiento vía NAF que mediante la financiación tradicional.

· El mercado de capitales ha favorecido impulsado las NAF al permitir financiar en mejores condiciones a las empresas Agrícolas que las instituciones bancarias.

3. Metodología de Trabajo

La metodología a seguir para comprobar las hipótesis serán:

· Desarrollo del marco teórico mediante contextualización del sector agropecuario en la argentina y de las finanzas rurales en el mundo.

· Encuesta a Bancos (Preferencias de financiación por Empresas - por facturación, evolución, perspectivas, etc.) 

· Relevamiento en el sector gubernamental de financiamiento agropecuario.

· Relevamiento entre proveedores de insumos al sector agropecuario.

· Análisis de la Encuesta Nacional Agropecuaria años varios para inferir patrones de financiación y preferencias según empresas
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