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1. Presentación y estructura del trabajo:

La presentación de la tesina y su estructura son muy correctas. El primer capítulo establece la justificación de la propia tesina cuyo objetivo principal es la propuesta de indicador Riesgo País a partir de un conglomerado de variables distintas que reflejan distintos vectores de cada país analizado. El capitulo 2 está dedicado a un cierto “repaso” de los índices  existentes, si bien encuentro a faltar un mayor detalle de la metodología que utilizan. En el capitulo 3 se centra en la definición de riesgo país, sobre el cual descansa la propuesta de indicador. Los capítulos 4, 5 y 6 explican de forma escalonada la construcción del mismo, en donde destaco la propuesta estadística así como la solución heurística que propone el autor y que contrasta con los indicadores existentes. El capítulo 7, son las conclusiones, el octavo los anexos y finalmente la bibliografía.
2. Objeto de la investigación y metodología

La tesina presentada supone, en primer lugar, un trabajo interesante de aproximación cuantitativa al concepto de riesgo país. Destila un importante esfuerzo de recopilación de información estadística así como de tratamiento de datos. 
En segundo lugar, detalla la existencia de indicadores que cubren tal necesidad pero tal y como he comentado detecto la necesidad de un mayor detalle de su metodología en la medida de las posibilidades. 

En tercer lugar, la aplicación práctica es el parte nuclear de la tesina en donde explora distintas posibilidades de construcción de indicadores, tanto desde la perspectiva estadística como más heurística..

Se trata básicamente de un trabajo interesante sobre la construcción de indicadores sintéticos a partir de una realidad multidimensional como puede ser el riesgo de un país, falta una mayor exploración de las bondades de las técnicas estadísticas “multivariantes” en la construcción de indicadores cuyo difusión es bastante habitual, siendo su coste la compresión de las propias técnicas. La versión heurística siempre puede ser blanco de críticas por su carácter subjetivo.

3. Fuentes estadísticas y bibliográficas

El trabajo ofrece bibliografía básica y referencias de internet suficientes. Es de interés la incorporación de los anexos estadísticos, si bien estoy casi seguro que existe  una gran cantidad de trabajos en la red sobre metodologías de índices sintéticos.
4. Valoración global.

El alumno ha realizado un trabajo interesante de aproximación a la creación de un índice sintético que mida de forma relativa el riesgo país, aspecto difícil por ser un vector con muchas dimensiones. Adicionalmente la información que presenta de alternativas de indicadores que ya existen en este momento, establece el marco suficiente para explorar nuevas posibilidades.

Tres son las posibles mejoras de la tesina: la primera de ellas es una mejora en el redactado, no debemos escribir en un trabajo de esta envergadura de forma coloquial.  La segunda es la falta, y soy consciente de la dificultad, de un mayor detalle de las metodologías de construcción de los indicadores ya existentes. Y finalmente una mayor exploración de la solución estadística, comparándola con la heurística.

De todos modos el trabajo posee un hilo conductor que unifica toda la información ofrecida en la tesina; los datos ofrecidos y el objetivo de la misma se han conseguido en su totalidad y me consta un esfuerzo importante de búsqueda de información.
Propongo una calificación de 8,5 (Notable).
Barcelona,  16 de Diciembre de 2010
Prof. Salvador Torra Porras
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