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Tesina:  
“REGULACIÓN Y DESARROLLO DE LA INDUSTRIA FOTOVOLTAICA Y SU

INFLUENCIA EN LAS EMPRESAS DEL SECTOR QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE MADRID ENTRE 2007 Y 2010”

Alumno:
Contreras Argüelles, Juan Manuel  

1. Presentación y estructura del trabajo:

La presentación de la tesina y su estructura son muy correctas. El primer capítulo establece los antecedentes de la normativa que regula el sector analizado – el fotovoltaico- desde 2007. Al ser un tema con un componente técnico y regulado importante, el autor detalle la normativa que ha permitido el desarrollo de un sector de energía “limpia”. El capitulo 2 analiza los niveles de producción del sector influenciado de nuevo por la normativa – real decreto 661/2007 y 1578/2008- . En el capitulo 3 se centra más en el análisis estadístico sobre el comportamiento del valor de las compañías analizadas en los mercados de capitales por cambios en la normativa. Finalmente tenemos las conclusiones,  bibliografía y anexos.
2. Objeto de la investigación y metodología

La tesina presentada supone, en primer lugar, un trabajo técnico interesante sobre el desarrollo de un sector que debe en parte su crecimiento a normativas proclives a las energías “limpias”. Precisamente en este momento se están produciendo nuevos cambios que pueden – quizás- influenciar en el sector minorando su crecimiento, uno de los más altos de Europa. Destila esfuerzo individual de sistematizar el análisis tanto normativo como estadístico.

En segundo lugar, establece el planteamiento de un análisis estadístico de distintas compañías cuyo fin es la validez de la influencia o no del entorno legislativo sobre la valoración de mercado de las mismas.
En tercer lugar,  el trabajo empírico realizado es laborioso, si bien encuentro a faltar técnicas de contraste estadístico, como puede ser diferencias entre medianas, que quizás sean un poco más cercanas al objetivo del autor. De todos modos el trabajo realizado sobre las dos variables habituales de mercado, rentabilidad y riesgo, es correcto e interesante.
Se trata básicamente de un “trabajo empírico” con una parte normativa importante que justifica la propuesta de análisis sobre un sector estratégico de importancia para España, si bien la longitud del último capítulo quizás sea un poco excesiva comparativamente. 
3. Fuentes estadísticas y bibliográficas

El trabajo ofrece bibliografía básica y referencias de internet suficientes. Quisiera  remarca el número de referencias, que es alto.
4. Valoración global.

El alumno ha realizado un trabajo “expositivo” sobre el desarrollo del sector analizado, con un componente empírico importante. Quisiera remarcar las conclusiones que el autor establece en su parte final sobre la reacción de los mercados, es decir, como los inversionistas de estas empresas interpretaban los cambios normativos y su impacto en las cuentas de resultados.
Tres son las posibles mejoras de la tesina: la primera de ellas es la exploración de contrastes estadísticos – tipo no paramétrico – sobre por ejemplo la mediana de la rentabilidad antes y después del cambio normativo. O por ejemplo contrastes sobre posibles diferencias entre las volatilidades de distintos períodos temporales.
La segunda  y digo quizás, una mayor comparativa entre empresas sobre todo desde la óptica del negocio. Y finalmente una comparativa internacional, pero este aspecto siempre es más complicado su desarrollo.

De todos modos el trabajo posee un hilo conductor que unifica toda la información ofrecida en la tesina; los datos ofrecidos y el objetivo de la misma se han conseguido y me consta el esfuerzo en el análisis de información bursátil.

Propongo una calificación de 8 (Notable).
Barcelona,  23 de Diciembre de 2010
Prof. Salvador Torra Porras
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