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“LOS EFECTOS DE LA UTILIZACION DE
DERIVADOS FINANCIEROS EN EL ACTUAL
CONTEXTO DE DESREGULARIZACION”

Alumno: Isabel Cristina Arce Campo

1. Presentacion y estructura del trabajo:

El indice se ha estructurado con coherencia y precision. Ya en la introduccion afirma
que la actual crisis se distingue de las anteriores por el rdpido contagio financiero
entre los mercados que, gracias a la interrelacion de los segmentos del mercado,
acabl en contagio mundial y trata de esclarecer el origen, los beneficiados y las
victimas de la actual crisis que, como todas las anteriores, finaliza como crisis de

deuda.

El Capitulo 1 estd destinado a la descripcion de los diversos antecedentes de la
actual crisis. El Capitulo 2 hace referencia al protagonismo de la Reserva Federal de
los Estados Unidos que, al relajar la politica monetaria originé la burbuja inmobiliaria,
animada por la especulacion, que empujé a una desmesurada elevacion de los
precios de la vivienda. El Capitulo 3 se centra en la actuacion del sistema financiero
gue, con su poder, indujo al sistema politico a decidir la desregulacién progresiva de
los mercados financieros y, al desestimarse la regulacion de los derivados
financieros, usados con fines lucrativos a beneficio de unos pocos, se origind el caos
y la crisis actual. El Capitulo 4 trata de la regulacion del sistema financiero, los
objetivos de dicha regulacién y los diversos acuerdos de Basilea para lograrlos. El
capitulo 5 se centra en la actual reforma de la regulacion financiera por el acuerdo
Basilea Ill, especialmente encaminado a los tres conceptos sometidos: mas liquidez,
menor apalancamiento y mas regulacion. El Capitulo 6 define y describe los distintos

tipos de derivados, sus caracteristicas y su evolucion historica, asi como los
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participantes en las operaciones con derivados. El capitulo 7 describe el
protagonismo de las agencias calificadoras de riesgo y los bancos mas importantes
en la gestacion de la crisis. En el Capitulo 8 se analizan las consecuencias de la
crisis actual sobre producciéon, empleo, ahorro, precios, desigualdad, deuda y
consumo. El Capitulo 9 efectia una comparacion de la actual crisis con la de
América latina y la asiatica, haciendo hincapié en que la Unica diferencia con ellas
consiste en el rapido contagio financiero motivado por la creciente interrelacion entre
los mercados. Finalmente, en el capitulo 10 se llega a la conclusion de que la crisis
se ha producido a causa de un conjunto de incentivos perversos, favorecidos por un
el abandono del propdésito regulador y la excesiva permisividad supervisora, junto

con la excesiva laxidad de la politica monetaria.

2. Metodologia de la investigacion realizada:

El tema elegido es actual y oportuno. La exposicion es amena e ilustrativa y la
conclusién, que esta bien fundada, confirma la hipétesis planteada del caracter
protagonico de los derivados financieros en el desencadenamiento de la crisis, en el
contexto de la regulacion financiera, e imputa la principal responsabilidad al
Presidente de la Reserva Federal de EEUU, Alan Greenspan, por impedir la

regulacion de los derivados financieros y permitir su proliferacion.

3. Fuentes estadisticas y bibliograficas

El recurso a fuentes estadisticas y bibliograficas es acertado y la bibliografia es

también adecuada y de acuerdo con los usos bibliogréficos.

4. Valoracion global
Calificacion propuesta: Notable (8)
Barcelona, 22 de noviembre de 2012

Fdo: Joaquin Fernandez



