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Introducción a la Inversión Responsable (ESG Impact Investing)
¿Inversión rentable o voluntariado?
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1. Índice tentativo de la Tesis.
1- Evolución histórica de la inversión responsable (ESG).
a. La Declaración Universal de Derechos Humanos.
b. La Declaración de la Organización Internacional de Trabajo (OIT) relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo.
c. Acto de esclavatura moderna (Modern Slavery Act - MSA)
d. La Declaración de Río sobre el Medio Ambiente y el Desarrollo.
e. La Declaración de las Naciones Unidas Contra la Corrupción.
f. Los Diez Principios del Pacto Mundial de la ONU.
g. Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (Sustainable Development Goals - SDGs).
h. El Acuerdo de Paris.
i. Iniciativa PRI.
j. Otros marcos temporales.
2- El cambio climático.
3- Distinción entre figuras afines. 
a. RSI.
b. Otros.
4- La importancia del tema.
a. Su motivación.
b. Su audiencia global.
c. Su audiencia especifica.
i. Generación Millennial.
ii. Profesionales de Finanzas.
iii. Academia. 
5- El concepto de ESG.
a. Environmental.
i. Emisiones.
ii. Protección ambiental.
iii. Utilización de recursos.
iv. Gestión ambiental.
v. Soluciones ambientales.
vi. Desperdicio.
vii. Agua.
viii. Otros.
b. Social.
i. Diversidad e inclusión.
ii. Seguridad y salud laboral.
iii. Entrenamiento y desarrollo. 
iv. Acceso al producto.
v. Relación con la comunidad.
vi. Calidad y seguridad del producto.
vii. Derechos humanos.
viii. Derechos laborales.
ix. Compensación.
x. Calidad de empleo.
xi. Beneficios de trabajo.
xii. Otros (trabajo infantil, esclavatura).
c. Governance.
i. Étnica de negocio.
ii. Corporate governance.
iii. Transparencia.
iv. Contabilidad forense.
v. Estructura del capital.
6- La manifestación material ESG.
a. La tendencia de cada industria.
i. Gasolina y gas.
ii. Automóvil.
iii. Energía.
iv. Producción industrial.
v. Extracción minera.
vi. Bienes de consumo.
vii. Comida y bebida.
viii. Agricultura.
ix. Banca.
x. Seguros.
xi. Telecomunicaciones.
xii. Transporte (terrestre, marítimo y aéreo).
xiii. Farmacia y químicos.
xiv. Hotelería.
b. Positiva.
c. Neutra.
d. Negativa.
e. Lavado verde.
7- Tipos de Rating ESG.
8- ¿Hay Convergencia entre lucro y estándares ESG?
9- Caso práctico (Muestra definida de empresas del S&P 500).
a. Correlación entre Capitalización de Mercado y ESG.
b. Correlación entre el precio del Stock y ESG.
c. Correlación entre ROI y ESG.
d. Correlación entre ROE y ESG.
e. Correlación entre EBIT y ESG.
f. Correlación entre EBITDA y ESG.
10- Conclusión del caso práctico (análisis por factor ambiental, social o governance)
a. Por empresa.
b. Por industria.
11- Ejemplos de suceso.
12- Dispersión y motivación geográfica del fenómeno ESG.
a. EE.UU.
b. Europa.
c. Asia.
d. Oceanía.
e. África.
13- Formas de inversión ESG.
a. Bonos verdes.
b. Préstamos verdes.
c. Empresas verdes.
d. Otros.
14- Incentivos públicos (apoyos gubernamentales).
15- Incentivos privados (seguradoras, bancos y productos indexados a una performance ESG).
16- Métodos o herramientas de monitoreo ESG.
17- Perspectiva futura.
18- Conclusión. 































2. Introducción.
2.1. Objeto del estudio.
El presente proyecto se propone a introducir el concepto de inversión responsable o ESG (Environmental, Social and Governance) & Impact Investing. La inversión ESG implica la utilización de criterios Medioambientales (Environmental), Sociales (Social) y de Gobierno Corporativo (Governance) bajo el intuito de evaluar el nivel de performance de empresas o países en el ámbito de la sostenibilidad mientras desarrollan su actividad fundamental de negocio. Tal análisis de performance es suplantada por datos revestidos de materialidad financiera e integrada en un proceso de inversión de forma a auxiliar la tomada de decisión en el momento de invertir capital en stock o bonos de una entidad sin comprometer los valores de sostenibilidad que guían el inversor responsable. Aun que revierta la forma de inversión sostenible y delimite su acción por valores fundamentales no-desviables, preestablecidos de acuerdo con el inversor, una inversión ESG como toda la inversión per se, tiene el propósito máximo de obtener lucros. Como tal, cuenta con un elemento de capital en riesgo que no garantiza el montante inicial invertido, condicionando la variabilidad del valor de la inversión tal como el potencial ingreso.
2.1.1. La componente Medioambiental analiza datos de factores materiales que hagan luz sobre la contribución de una empresa o gobierno al cambio climático y calentamiento global, ponderando datos de factores materiales como las emisiones de gases de efecto invernadero, gestión de recursos naturales, gestión de residuos, contaminación o eficiencia energética. 
2.1.2. La componente Social valorará indicadores en el ámbito de los derechos humanos, estándares de labor al largo de toda la cadena de suministro, exposición al trabajo infantil ilegal, adhesión a programas de seguridad y salud. La integración en la comunidad donde la entidad opera su operación de negocio es tenida en cuenta, tal como la licencia social para operar con el permiso debido. 
2.1.3. La componente del Gobierno Corporativo esta sostenida por un conjunto de reglas o principios que definen derechos, deberes y expectativas entre los variados depositarios de la gobernación de una empresa. Un sistema de gobierno corporativo (Corporate Governance) bien definido tiene el potencial de poder equilibrar o aliñar los variados intereses entre todos los depositarios (stakeholders) y servir de herramienta de suporte a la estrategia de la empresa al longo plazo. 
Este proyecto buscará demonstrar se hay una correlación positiva o no entre rentabilidad y performance ESG.
2.2. Motivación del tema.
El tema objeto de nuestro análisis fue elegido dadas sus características de fenómeno actual, relevante del corto al largo plazo, cuyas características asientan en principios positivos de rentabilidad económica y financiera para alcanzar un ecosistema empresarial más sostenible al longo de toda la cadena de suministro de una compañía, incluyendo todos los individuos que en ella participan y la comunidad donde se integra. 

2.3. Método de análisis.
Este proyecto tendrá dos métodos de analice al nuestro concepto de Inversión Responsable: el teórico y dl práctico. Por un lado, un método de pesquisa teórica de forma a compilar las definiciones de Inversión Responsable proporcionadas por la doctrina y profesionales de la industria al largo del tiempo, así como, los eventos clave que ayudaron a definir el objeto de nuestro estudio como lo conocemos hoy. Por otro lado, una abordaje practica basada en análisis de indicadores de performance de una muestra de empresas, contrapuestos a su nivel de ESG para observar se hay o no una posible correlación en performance financiera y sostenible del punto de vista ESG. El objetivo es indagar si es posible una inversión y una empresa rentable cuando fundamentalmente orientada por padrones ESG. Un número de empresas a definir del índice S&P 500 compondrán la amuestra del estudio en su vertiente práctica. Los niveles de ESG serán valorados por medio de la herramienta de rating de la empresa Arabesque, el aplicativo S-Ray.

2.4. Estructura.
El proyecto partirá desde la introducción teórica e histórica, considerando los eventos clave que permitieron el desarrollo de nuestro objeto de estudio al largo del tiempo, para en seguida disecar todas las componentes del fenómeno de la Inversión responsable o ESG y de Impact Investing en el panorama teórico. Serán analizados el carácter práctico con situaciones reales con base en amuestras de empresas cuoteadas en el mercado, buscando una correlación entre performance financiera y principios ESG de forma a ilustrar nuestros principios teóricos con datos reales.






















3. Hipótesis del trabajo.
En este ámbito, el proyecto cruzará indicadores de performance (como Capitalización de Mercado, ROI, EBIT o EBITDA) de las empresas del S&P500* con métricas de performance ESG**.

*en criterio todavía a preestablecer entre dos posibles vías: 1- enfocar el análisis en una muestra de x  empresas del S&P 500 seleccionadas por los top performers en capitalización de mercado o/y otro criterio; 2- un análisis extenso a todas las 500 empresas del S&P 500.
**como indicador de performance evaluada por parámetros ESG, la herramienta a utilizar es S-Ray, de Arabesque.

























4. Metodología.
El presente proyecto tendrá el método de investigación como hilo conductor para apurar la existencia o ausencia de una correlación entre sostenibilidad y materialidad financiera. Siempre suportado por una analice de datos financieros reales y materiales de las empresas del índice S&P 500-- la muestra seleccionada para el desarrollo de nuestro hipótesis practico. Teniendo las 500 empresas cotizadas en el mercado Estadunidense como objeto, atenderemos a índices de performance e indicadores de rentabilidad (con base en la información publicada trimestralmente por las compañías en sus páginas web para inversores), cruzándolos con métricas de ESG para verificar la existencia (o no) de una correlación. 
Antes de la demonstración práctica por medio de analice de datos en busca de correlaciones, el concepto ESG tendrá que ser sujeta a una introducción teórica, de contextualización histórica, bien como una analice conceptual de cada uno de los tres componentes ESG, suplantada por la bibliográfica y las fuentes online infra mencionadas, bien como, otras a añadir al largo de la ejecución del proyecto. La componente de investigación teórica completa e integra la analice práctica. 
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5.1 Sitios en la Web.
5.1.1. Fuentes:
-	Organización de las Naciones Unidas (ONU), La Declaración Universal de Derechos Humanos. Disponible en https://www.un.org/es/universal-declaration-human-rights/index.html
-	Organización de las Naciones Unidas (ONU), Objetivos de Desarrollo Sostenible, Disponible en https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/
-	Organización de las Naciones Unidas (ONU), Los Diez Principios del Pacto Mundial de la Organización de las Naciones Unidas (ONU). Disponible en https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles 
-	Asamblea General de las Naciones Unidas (ONU), Resolución aprobada el 27 de julio de 2012. Disponible en https://www.un.org/ga/search/view_doc.asp?symbol=A/RES/66/288&Lang=S 
- 	Conferencia de la Organización de las Naciones Unidas (ONU), por el Desarrollo Sostenible, Rio de Janeiro, Brasil, 20 a 22 Junio 2012. Disponible en https://sustainabledevelopment.un.org/rio20/futurewewant y http://portal.uned.es/pls/portal/docs/PAGE/UNED_MAIN/LAUNIVERSIDAD/DEPARTAMENTOS/0614/ASIGNAT/MEDIOAMBIENTE/TEMA%201/%20%20%20%20%20DECLARACI%C3%93N%20DE%20R%C3%8DO%201992.PDF 
-	Declaración de la Organización Mundial del Trabajo (OIT) relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo y su seguimiento, Conferencia Internacional del Trabajo en su octogésima sexta reunión, Ginebra, 18 de junio de 1998. Disponible en http://www.ilo.org/declaration/thedeclaration/textdeclaration/lang--es/index.htm 
-	Organización de las Naciones Unidas (ONU), Resolución 58/4 de la Asamblea General, Convención de la Organización de las Naciones Unidas contra la Corrupción, 31 de Octubre de 2003. Disponible en  http://www.unodc.org/documents/treaties/UNCAC/Publications/Convention/04-56163_S.pdf 
-	Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE), Biblioteca Online. Disponible en https://www.oecd-ilibrary.org/ 
-	Harvard Law School Forum on Corporate Governance and Financial Regulation, ESG.. Disponible en https://corpgov.law.harvard.edu/tag/esg/
-	MSCI, ESG Ratings. Disponible en https://www.msci.com/esg-ratings y https://www.msci.com/research/esg-research 
-	S&P Global Platts. Disponible en https://www.spglobal.com/platts/en
-	Sustaynalitics, the ESG Ratings Potential Applications for Investors White Paper – Volume 3, Junio 2019. Disponible en https://marketing.sustainalytics.com/acton/attachment/5105/f-84b2d516-c650-4abf-8f7c-536007c009c7/1/-/-/-/-/SustainalyticsESGRiskRatings_WhitePaperVolumeThree.pdf?sid=TV2:5GHd78BAO 
-	CGLytics, Reportes por Industria. Disponible en https://cglytics.com/thought-leadership/industry-reports/ 
-	Carbon Disclosure Project, Global Climate Change Analysis 2018. Disponible en https://www.cdp.net/en/research/global-reports/global-climate-change-report-2018
-	S&P Global, The S&P 500® ESG Index: Integrating Environmental, Social, and Governance Values into the Core, Abril 2019. Disponible en https://www.spglobal.com/_media/documents/the-sp-500-esg-index-integrating-esg-values-into-the-core.pdf
-	S&P Global, Environmental, Social, And Governance Evaluation Analytical Approach, 10 Abril 2019. Disponible en https://www.spglobal.com/_Assets/documents/Ratings/RatingsDirect_EnvironmentalSocialAndGovernanceEvaluationAnalyticalApproach_1176513_Apr-10-2019.pdf 
-	Climate Bonds Initiative. Disponible en https://www.climatebonds.net/
-	Deutsche Bank, Corporate Bank Research, Climate Change and Corporates: past the tipping point with customers and stock markets, Septiembre 2019. Disponible en  https://www.dbresearch.com/PROD/RPS_EN-PROD/PROD0000000000500285.pdf 
-	World Bank, Quality Unknown: the invisible water crisis. Disponible en https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/32245/9781464814594.pdf?sequence=8
-	BBVA, ESG Bond Market, Key topics and trends for 2019 and beyond – getting the harmony right, 23 Julio 2019. Disponible en https://www.bbva.com/wp-content/uploads/2019/07/Green-Bonds-Getting-the-harmony-right.pdf 
-	BP plc, Energy Outlook. Disponible en https://www.bp.com/en/global/corporate/energy-economics/energy-outlook.html

5.1.2. Herramientas:
-	Índice S&P 500 ESG (Dólar Americano). Disponible en https://us.spindices.com/indices/equity/sp-500-esg-index-usd 
-	Índice de Materialidad del Sustainability Accounting Standards Board (SASB). Disponible en https://materiality.sasb.org/ 
-	Arabesque, S-Ray, Disponible en https://sray.arabesque.com/
- 	Statista. Disponible en https://www.statista.com/
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