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Introducción

El trabajo a desarrollar viene motivado por la situación económica en la que nos encontramos. Durante el transcurso del presente máster muchos son los docentes que  han hablado de lo que representa la marca España en el resto del mundo, y obviando algunas compañías que tienen reconocimiento a nivel mundial, el resto de nuestros productos se ven asociados a una calidad discutible y a no ser un país muy competitivo. 

¿Porqué un país puede ser más competitivo, si no se le asocia calidad?  No hay que engañarse, el importador está dispuesto a pagar un precio más elevado si este incremento conlleva una mayor calidad. A partir de ahí, analizando todas las variables, una de ellas, bastante importante, es resultar económico y de este modo atraer a un mayor número de importadores. 
A lo largo de la historia, muchos países han jugado con su moneda, devaluándola cuando necesitaban ser más competitivos y apreciándola cuando la operación era la inversa. En la tesitura que nos encontramos hoy en día, para España por ejemplo, está posibilidad se ha esfumado desde el momento en que entró formar parte de los países de la Unión Europea que adoptaron la moneda euro. 

Pero existen otros países que siguen beneficiándose de estos aspectos, como es el caso de China, incluso abusando en algunas ocasiones a pesar de las presiones que pueda llegar a recibir por organizaciones como la OMC o el FMI. 

A lo largo del trabajo, se intentará realizar un análisis global de la historia de los tipos de cambio, así como las ventajas y desventajas de adoptar un sistema u otro dentro de una económica. Para finalmente llegar a analizar en detalle el caso concreto de la economía China. 
1. Sistema cambiario

El elemento base de un sistema cambiario es el tipo de cambio que no es más que la tasa a la que una moneda puede ser cambiada por otra, es decir, es el valor de la moneda de un país en comparación con la de otro país. 

Entre 1870 y 1914, la economía mundial se regía por el patrón oro, es decir, el valor de las divisas estaban vinculadas al oro. Esto permitió la libre movilidad de capitales, así como la estabilidad de las divisas a nivel global y fomentó el comercio internacional, sin embargo, con el inicio de la Primera Guerra Mundial, el patrón oro fue abandonado.

Al final de la Segunda Guerra Mundial, en la reunión del Bretton Woods en 1944 dónde se creó el FMI y el Banco Mundial, en aquel sistema se estableció que:

· Los tipos de cambio eran fijos pero ajustables. El sistema tenía por objeto evitar la excesiva volatilidad que presuntamente caracterizaba a los tipos de cambio variables, evitar las depreciaciones competitivas y otorgar, en el marco de la supervisión internacional, una flexibilidad que permitiera a los países hacer frente a desequilibrios fundamentales;

· Se consideraba que los flujos de capital privado sólo debían tener una función limitada en el financiamiento de los desequilibrios de los pagos, y que el uso generalizado de controles evitaría que dichos flujos fuesen inestables;

· El financiamiento oficial otorgado para hacer frente a desequilibrios transitorios de los pagos, principalmente por medio del FMI, se traduciría en un proceso de ajuste más ordenado y permitiría evitar correcciones innecesariamente violentas de los desequilibrios en cuenta corriente, y sus consiguientes repercusiones sobre los flujos comerciales, el producto y el empleo.

Los regímenes cambiarios del actual sistema financiero y monetario internacional como las características de este sistema han cambiado radicalmente. 

Actualmente una economía puede optar por un sistema de tipo de cambio fijo o flexible. A lo largo de este documento intentaremos definir las diferencias entre ambos, ventajas y desventajas de los mismos para finalizar con el caso concreto de la economía china, la cual sufre constantes presiones para que opte por un tipo de cambio más flexible que refleje la realidad de su moneda frente a la de referencia, el dólar. Debido a que se le acusa de intervenir en su tipo de cambio para de esto modo beneficiarse y resultar más competitiva a los importadores. 
2. Los diferentes sistemas de tipo de cambio en la actualidad
A. Tipo de cambio fijo:

Un tipo de cambio fijo se determinará en relación a una gran moneda, en general al dólar americano. El Banco central del país que haya optado por este tipo de cambio compra y vende su propia moneda en el mercado de divisas a cambio de la divisa a la que se encuentra vinculado. 

Debemos tener en cuenta que el Banco Central debe asegurarse de poder abastecer el mercado con esa moneda, cosa que obliga a mantener un alto nivel de reservas internacionales.
B. Tipo de cambio flexible

Un tipo de cambio flexible se rige por el mercado vía oferta y demanda.  Si tomamos como ejemplo el dólar, ante un aumento de la demanda de dólares por parte de la economía se incrementaría de manera automática el valor de la misma. Por el contrario si un país atrae capitales porque está creciendo o porque ofrece oportunidades de inversión atractivas, recibirá muchos dólares apreciando por ende la moneda local

En un régimen de tipo de cambio flexible, el banco central también puede intervenir cuando sea necesario para asegurar la estabilidad y, sobre todo, para evitar el incremento de la inflación, sin embargo, la intervención de un banco central con un sistema de tipo de cambio flexible es menos frecuente.

3. Aplicación a la economía China

China siempre ha jugado con su tipo de cambio, empezando en 1994 devaluando su moneda un  33% ganando de este modo competitividad en los mercados internaciones. Posteriormente, con propósitos antiinflacionarios, fijó su moneda al dólar contribuyendo en este punto de la histórica económica a que no se agravase la situación de crisis en el sudeste asiático.
A finales de 2001 ingresa en la OMC, hecho que obligó al país  a iniciar un proceso de apertura de su economía, momento en el que entra en contradicción un tipo de cambio fijo. 
En la segunda quincena de julio de 2005, China procedió a modificar la paridad fija del yuan con el dólar, establecida en 1997. El Banco Popular revaluó esta paridad en 2,11% al transformar el tipo de cambio oficial de 8,28 a 8,11 yuanes por dólar, estableciendo que se permitía una fluctuación sobre o bajo esa relación de 0,3% de acuerdo a la evolución de mercado que se estableciera entre la oferta de divisas y su demanda. 
La revaluación de la moneda china fue de un 2,1% y a la vez la desvincularon del dólar, al que estaba ligado a un cambio fijo desde hacía una década. El nuevo sistema, en cambio, liga la moneda china a una cesta de divisas. La cotización del yuan, que comenzó en su primer día de cotización con el nuevo sistema a 8,11 dólares, concluyó esa la jornada en 8,1111, bajo la estrecha vigilancia del banco central del país. Durante la etapa de vinculación con el dólar se mantenía a 8,28.
A fines de 2008 la moneda china se cambiaba a 6,8837 unidades por dólar en el mercado extrabursátil, desde las 6,8830 del día anterior. En poco tiempo, había llegado a caer hasta el mínimo de los 6,8845 yuanes por dólar. La tasa de paridad central del yuan con relación a la moneda estadounidense se fijó en 6,8502, de acuerdo con el Sistema de Transacción de Divisas de China, existiendo un margen de fluctuación del 0,5 por ciento. 
Respecto de los acontecimientos más recientes el director gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI), pedía recientemente en la capital china un yuan más fuerte y defendía la continuidad del dólar como divisa de reserva en el Foro Financiero; no obstante reconoció que las propuestas pidiendo una reforma del sistema de reservas procedentes de economías como China "son valiosas" e "influirán en discusiones futuras" sobre una posible reforma monetaria.

Porque una imagen vale más que mil palabras. 
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China se ha comprometido a adoptar de manera gradual un tipo de cambio flexible, actualmente la moneda se encuentra de la siguiente manera: 
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El siguiente cuadro refleja cómo China es poseedor de una gran reserva de divisa (USD), cosa que puede verse afectada tras una apreciación del Yuan respecto del dólar. 
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Hipótesis

China ya ha anunciado que gradualmente realizará un cambio en el tipo de cambio y lo hará flexible, aunque estos compromisos están por ver actualmente y no haya indicios evidentes de que el cambio se encuentre cerca. 
Tanto inversores cómo países están esperando que esto suceda, y que además conlleve como resultado una apreciación del  Yuan respecto de las demás, pero China no está por la labor, argumentando que no hay “bases para grandes fluctuaciones o modificaciones en el tipo de cambio” 

El tipo de cambio fijo al dólar ha sido blanco de intensas críticas a nivel internacional, dado que las exportaciones chinas volvieron a la vida, mientras que gran parte de la economía mundial se debilitó y se mantuvo asediada por el desempleo tras la crisis financiera. 
En la actualidad China es uno de los grandes exportadores del mundo (ver cuadro): 
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En esta tesina se pretende realizar un análisis, basándonos en una variable de la economía China sujeta a futuros cambios como es  la variación en la valoración de su moneda respecto del resto de monedas mundiales de referencia como pueden ser el euro, el dólar y el yen. Tomando como referencia diferentes situaciones se pretende comprobar si ante un cambio muy brusco o una apreciación muy elevada en el tipo de cambio resultará igual de atractiva y competitiva en términos de comercio exterior. 
Todas las presiones que recibe China por parte de Estados Unidos como de Europa se basan en un objetivo común por ambas partes, China debe apreciar su moneda, aunque las autoridades chinas han desoído reiteradamente las peticiones a ambos lados del Atlántico, al negarse a permitir una significativa apreciación de su moneda, más allá de algunos pequeños aumentos diseñados para acallar las críticas internacionales. 

Se pretende realizar en primer lugar un breve análisis de la historia económica de China, para intentar determinar aquellos factores que la han convertido en la gran potencia que es hoy.

En el desglose de los factores determinantes para que esto haya sucedido, se analizará si han sido fruto de una buena gestión, un cambio controlado y bien gestionado o si simplemente han sacado todo el partido que se podía extraer de una  mano de obra barata y de un control sobre su tipo de cambio flexible. 
Llegados a este punto nos realizaríamos una serie de cuestiones, que serán analizadas en detalle: 
· ¿Puede llegar a beneficiarle un tipo de cambio flexible?

· ¿Qué efectos tendría esta situación en sus exportaciones, se desplomarían?

· ¿Seguirá financiando y comprando deuda de otros países?

· ¿Se reducirán las reservas de dólares que tiene en su poder?
Metodología

La investigación estará acotada por los siguientes periodos 1994-2012 (y si se observan predicciones también se verán reflejadas).

La primera parte de la investigación será una recopilación de fuentes bibliográficas, que se citan en la bibliografía al final del presente documento,  para construir un marco histórico en la economía China, es decir, elaborar un eje cronológico. 

Asimismo, se procurará que la información bibliográfica sea de actualidad y  analizaremos las principales webs del sector económico y organismos para que el proyecto refleje la realidad de la situación 

La segunda parte de la investigación se centrará en el desglose de toda la información con un enfoque único, la evolución de la moneda (yuan). A modo individual como moneda y analizando todas las presiones recibidas por los organismos internacionales para restituir la situación de la misma. 
Por último, se pretenden realizar dos casos prácticos. La misma operación de exportación (China-España) con dos tipos de cambio diferentes, el fijo que refleja la realidad, y uno flexible que se adecue a la situación actual de las economías.
A partir de todos los datos obtenidos, lo que se puede considerar la parte teórica de la tesis, dónde en su mayor parte se emplearán datos económicos a nivel macro, el final del proyecto tendrá un carácter empírico, intentaremos llevar la situación a la realidad y ver “in situ” si China seguiría siendo competitiva. 
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